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"Sherpu $ 4. dedicuda wt desarrollo y ningjo de bures temdticos osth (.uuSldemmlo uh & o
financiasillifo adicional de $10.000. * by
En la actuahidad st financia $50.000 can bonos con ui interés del 12% nnual (unles de ¢ =
impuestos), y con 10.000 acciones ordinarias que estin en circulacion. co e

L.a empresa pucde oblener ese financiamicnio adicioual a través de:

¢
1 fa emisién de un bono al 12% anual. ¢ -
1 emitiendo 1,000 acciones ordinwias, (pay-out ratio 100%) z B
La alicuota del impucsto a las ganancius ¢s el 35%. 4 ;
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a. Determinar las correspondientes utilidades por accion (EPS), de los dos planes si UK
cl hBll es $10.000, $18.400 y $45.000. . . :
b, Realizar e} grafico EBIT - BPS. ¢ i
¢. ¥n base a los puntos anteriores, decir a qué nivel de EBIT el ﬁmncnanumlo con
‘ " bonos es preferible al financiamiento con acciones ordinarins y al financiamiento con ‘accionos ¢
prefesidas. ¢
| d. Si en vez de linanciarse tos $10.000 adicionales con bonos o ncciones ordmnnns, ¢
| se hubiera financiado con accivnes preleridns, VN = 1 que pagan un dividendo del 10% nnual, ¢
i LCubl hubiera sido fa wilidad por accién para lus acciones ordinarias, si el EBLT ¢s $10.0007 |
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09, Politica de dividendus . €
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Brexef 8.4, presenta fu siguiente situacion patrimonial; .
Inicio . .
Acciunes ordinarias, $2000.000 - Valor nominal: $8
Ulihidades retenidas $2.000000 ' €
Tota) Patiimonio Neto $11L.O00 000 - €
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[. Completar ¢l siguiente cuadro de acuerdo a las distintas polilicas propuestes 2 ¢
continuacion: .
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L.y © Entudos los siguientes casos, partir de la situacion inicial:
- . Cudl es I situacion luepo-de un dividendo en acciones del 20%7
E -) b. jCual es Ia sitvacidn con una rhvmmn de acciones de 2 por 17 (Canje de 2
s acciones por 1 aceion en cireulacion hoy)
;‘”’ : - Cuall es Ja situacidn con una disminucion proporcional d(. accionos de 2 por (7
l"’ _ d .45 acciones ordinarins pagan un dividendo en efectivo del 20%, )
o) v
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